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         09 พฤศจกิายน 2566 

ท ี SGC 076/2566 

เรยีน  กรรมการและผูจ้ดัการ 

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  

เรอืง คาํอธบิายและวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ  

 

บรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) (“บรษิทั”) ขอชแีจงผลประกอบการสาํหรบัไตรมาสท ี3 และงวดเก้า

เดอืนสนิสดุวนัท ี30 กนัยายน 2566 ดงันี 

 

ภาพรวมและปัจจยัทีมผีลต่อการดาํเนินงาน 

  เศรษฐกจิไทยในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2566 ภาพรวมอยู่ในทศิทางฟืนตวั แต่ยงัโตชา้กว่าทคีาดการณ์จาก

ภาคการสง่ออกสนิคา้และภาคการท่องเทยีวทไีดร้บัผลกระทบจากเศรษฐกจิจนีทชีะลอตวั กระทบต่อความสามารถใน

การชําระหนีของผูป้ระกอบการ SMEs และครวัเรอืนบางส่วนทยีงัเปราะบางจากภาระหนีทสีูงขนึและรายไดท้ฟืีนตวั

ช้า ในฐานะผู้ให้บรกิารสนิเชอืชนันําของประเทศ บริษทัให้ความสําคญักบัการดําเนินธุรกิจอย่างระมดัระวงั บรหิาร

จดัการคุณภาพสนิทรพัยอ์ย่างใกลช้ดิ เพอืรบัมอืกบัความไม่แน่นอนทางเศรษฐกจิ 

 สําหรบัไตรมาส 3/2566 บรษิทัมกีําไรสุทธเิท่ากบั 8.23 ลา้นบาท ลดลง 151.88 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 94.86 

จากไตรมาสเดยีวกนัของปีทผี่านมา มสีาเหตุหลกัมาจากรายไดร้วมจากการดําเนินงานทชีะลอตวัจากการลดลงของ

รายไดด้อกเบยีรบัจากสญัญาเช่าซอืและเงนิใหกู้้ยมื 143.86 ลา้นบาท ทงันีบรษิทับรหิารจดัการค่าใชจ่้ายในองคร์วม 

โดยมอีตัราสว่นค่าใชจ้่ายจากการดําเนินงานต่อรายไดจ้ากการดาํเนินงาน (Cost to Income : C/I Ratio) เท่ากบัร้อย

ละ 32.62 ลดลงร้อยละ 1.49 เมอืเทียบกบัไตรมาสทผี่านมา และบรษิทัตงัสํารองผลขาดทุนด้านเครดติทคีาดว่าจะ

เกดิขนึจาํนวน 175.12 ลา้นบาท เพมิขนึ รอ้ยละ 48.99 จากช่วงเดยีวกนัของปีทผ่ีานมา โดยบรษิทัพจิารณาตงัสาํรอง

ผลขาดทุนดา้นเครดติทคีาดว่าจะเกดิขนึอย่างรอบคอบ โดยพจิารณาถงึปัจจยัแวดลอ้มในการดําเนินธุรกจิ และภาวะ

เศรษฐกจิทมีคีวามไม่แน่นอน ประกอบกบัการตดิตามภาพรวมของเงนิใหส้นิเชอืและคุณภาพสนิทรพัยอ์ย่างใกลช้ดิ  

สําหรบังวด 9 เดอืน ปี2566 บรษิทัขาดทุนสุทธเิท่ากบั 2,278.65 ล้านบาท ในขณะทงีวดเดยีวกนัของปีก่อน

มกีําไรสุทธเิท่ากบั 467.02 ลา้นบาท ซงึการขาดทุนดงักล่าวมาจากผลขาดทุนทางด้านเครดติทเีกดิขนึจากการสนิสุด

ของโครงการช่วยเหลอืลูกหนีทไีดร้บัผลกระทบจากสถานการณ์โควดิและยงัไม่มคีวามสามารถในการจ่ายชําระคนืหนี 

ทงันี บรษิทัตงัสาํรองผลขาดทุนดา้นเครดติทคีาดว่าจะเกดิขนึ เพมิขนึรอ้ยละ 1,585.75 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน  
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ตารางสรุปผลการดาํเนินงาน 

งบกาํไรขาดทุน (ล้านบาท) ไตรมาส 3 

ปี 2566 

ไตรมาส 3 

ปี 2565 

      YoY 

   (ร้อยละ) 

9 เดือน 

ปี2566 

9 เดือน

ปี2565 

YoY 

(ร้อยละ) 

รายได ้       

   ดอกเบยีรบัจากสญัญาเช่าซอืและเงนิให้

กูย้มื 
479.63 623.49 (23.07%) 1,660.49 1,636.53 1.46% 

   รายไดอ้นื 13.96 10.56 32.19% 42.41 28.20 50.39% 

รวมรายได ้ 493.59 634.05 (22.15%) 1,702.90 1,664.73 2.29% 

ค่าใชจ้่าย       

   ค่าใชจ้่ายในการใหบ้รกิารและบรหิาร 161.04 157.65 2.15% 485.90 462.38 5.08% 

กาํไรจากการดาํเนินงาน 332.55 476.40 (30.19%) 1,217.00 1,202.35 1.22% 

ตน้ทุนทางการเงนิ (145.82) (162.66) (10.35%) (446.95) (417.96) 6.94% 

ผลขาดทุนเครดติทคีาดว่าจะเกดิขนึ (175.12) (117.54) 48.99% (3,612.22) (214.28) (1,585.75%) 

กาํไร(ขาดทุน) กอ่นภาษีเงินได้ 11.61 196.20 (94.08%) (2,842.17) 570.11 (598.53%) 

(ค่าใชจ่้าย) ภาษีเงนิได ้ (3.38) (36.09) (90.63%) 563.53 (103.09) 646.63% 

กาํไร(ขาดทุน) สาํหรบังวด 8.23 160.11 (94.86%) (2,278.64) 467.02 (587.91%) 

 

การวิเคราะหท์างด้านรายได้ 

 รายไดร้วมประกอบดว้ยรายไดด้อกเบยี ซงึไดแ้ก่ (1) สนิเชอืเช่าซอืเครืองใช้ไฟฟ้า (Home & Commercial 

Appliances) (2) สนิเชอืรถทําเงนิ (สนิเชอืประเภทให้เช่าซือรถยนต์แบบโอนกรรมสทิธเิล่มทะเบยีนและสนิเชอืทมีี

ทะเบยีนรถเป็นประกนั) (3) สนิเชอืสวสัดกิาร (Debt Consolidation) และสนิเชอืผ่อนทองออนไลน์ (Click2Gold) และ

รายไดอ้นืประกอบดว้ย รายไดค้่าธรรมเนียมและค่านายหน้าเป็นหลกั 

 สําหรบัไตรมาส 3/2566 บรษิทัมรีายได้รวม 493.59 ล้านบาท ลดลง 140.46 ล้านบาท หรอืร้อยละ 22.15 

จากไตรมาสเดยีวกนัของปีทผ่ีานมา เนืองจากรายไดจ้ากดอกเบยีจํานวน 479.63 ล้านบาท ซึงเป็นรายได้หลกัของ

บริษัท (คิดเป็นร้อยละ 97.17 ของรายได้รวม) ลดลง 143.86 ล้านบาท หรือร้อยละ 23.07 เมอืเทียบกบัไตรมาส

เดยีวกนัของปีก่อนหน้า โดยหลกัเป็นผลจากการรบัรูร้ายไดจ้ากพอรต์ลูกหนีสนิเชอืเช่าซอืเครอืงใชไ้ฟฟ้าลดลง   

 สําหรบังวด 9 เดอืนปี 2566 บรษิทัมรีายไดร้วม 1,702.90 ลา้นบาทเพมิขนึ 38.16 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 2.29 

จากช่วงเดยีวกนัของปีทผี่านมา โดยรายไดท้เีพมิขนึเป็นสว่นของการปล่อยสนิเชอืจาํนําทะเบยีนรถทเีพมิขนึเป็นหลกั 

อย่างไรกต็าม ในสว่นของสนิเชอืเช่าซอืเครอืงใชไ้ฟฟ้าบรษิทัมรีายไดล้ดลงเนืองจากมนีโยบายทรีดักุมในการปล่อย

สนิเชอืมากขนึเพอืลดความเสยีงทางดา้นเครดติทจีะเกดิขนึในอนาคต  
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การวิเคราะหท์างด้านคา่ใช้จ่าย 

 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายหลกัในการประกอบธุรกิจ 3 ประเภท คือค่าใช้จ่ายในการให้บริการและบริหาร ผล

ขาดทุนทางดา้นเครดติทคีาดว่าจะเกดิขนึและต้นทุนทางการเงนิ ดงัรายละเอยีดต่อไปนี 

 1. ค่าใช้จ่ายในการให้บริการและบริหาร 

 สําหรบัไตรมาส 3/2566 บรษิทัมคี่าใช้จ่ายในการให้บรกิารและบรหิารรวม 161.04 ล้านบาท เพมิขนึ 3.39 

ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 2.15 จากไตรมาสเดยีวกนัของปีทผี่านมา สําหรบังวด 9 เดอืนปี 2566 บรษิทัมค่ีาใชจ่้ายในการ

ใหบ้รกิารและบรหิารรวม 485.90 ลา้นบาทเพมิขนึ 23.52 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 5.08 จากช่วงเดยีวกนัของปีทผี่านมา 

โดยส่วนใหญ่มาจากผลขาดทุนจากการขายสนิทรพัยร์อการขายและค่าใช้จ่ายในการดาํเนินคดฟ้ีองรอ้งลูกหน ี ส่งผล

ใหอ้ตัราสว่นค่าใชจ้่ายจากการดาํเนินงานต่อรายไดจ้ากการดําเนินงาน (Cost to Income Ratio : C/I Ratio) ของไตร

มาส 3/2566 อยู่ทรีะดบัรอ้ยละ 32.63 

  ซงึหากไม่รวมค่าใชจ้่ายทเีกยีวขอ้งกบัสนิทรพัยร์อการขาย ค่าใชจ้่ายจากการดําเนินงานโดยรวมยงัอยู่ใน

ระดบัทบีรหิารไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ โดยอตัราสว่นค่าใชจ้า่ยในการดาํเนินงานต่อรายไดส้าํหรบัรอบ 9 เดอืนปี 2566 

อยู่ทีร้อยละ 27.55 ซึงใกล้เคียงกับงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า ซึงเป็นผลมาจากการควบคุมต้นทุนอย่างมี

ประสทิธภิาพ 

 

 2. ผลขาดทุนด้านเครดิตทีคาดว่าจะเกิดขึนและการตดัจาํหน่ายหนีด้อยคณุภาพ  

            ในไตรมาส 3/2566 บรษิทัมผีลขาดทุนทางดา้นเครดติทคีาดว่าจะเกดิขนึ เท่ากบั 175.12 ลา้นบาท เพมิขนึ

57.58 ลา้นบาท หรอืเพมิขนึรอ้ยละ 48.99 จากไตรมาสเดยีวกนัของปีก่อนหน้า โดยเป็นผลมาจากบรษิทัไดบ้นัทกึค่า

เผอืผลขาดทุนดา้นเครดติทคีาดว่าจะเกดิขนึเพมิเตมิ เพอืใหเ้พยีงพอและเหมาะสมต่อความเสยีงทคีาดว่าจะเกดิจาก

ลูกหนีทมีกีารเพมิขนึอย่างมนีัยสําคญัของความเสยีงดา้นเครดติและลูกหนีทมีกีารดอ้ยค่าดา้นเครดติ โดยเป็นผลจาก

การสนิสุดของโครงการให้ความช่วยเหลอืจากผลกระทบของโรคตดิเชอืไวรสัโคโรนา  

  สําหรบังวด 9 เดือนปี 2566 บรษิทัมผีลขาดทุนทางด้านเครดติทีคาดว่าจะเกดิขนึ เท่ากบั 3,612.22 ล้าน

บาท เพมิขนึ 3,397.94 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 1,585.75 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า โดยสาเหตุหลกัมาจากการ

ตดัหนสีญูกลุ่มลูกหนีด้อยคุณภาพของสญัญาเช่าซอืทบีรษิทัไดต้ดิตามทวงถามและพจิารณาแลว้ว่าลูกหนีไม่สามารถ

ชาํระหนีไดเ้ป็นจาํนวนเงนิของลูกหนีสุทธหิลงัผลขาดทุนดา้นเครดติทคีาดว่าจะเกดิขนึทเีกดิขนึในไตรมาสทผ่ีานมา  

 

3. ต้นทุนทางการเงิน 

 สาํหรบัไตรมาส 3/2566 บรษิทัมคี่าใชจ้่ายต้นทุนทางการเงนิเท่ากบั 145.82 ลา้นบาท ลดลง 16.84 ลา้นบาท 

หรอืรอ้ยละ 10.34 จากไตรมาสเดยีวกนัของปีก่อนหน้า  

 สําหรบังวด 9 เดอืนปี2566 บรษิทัมคี่าใชจ้่ายตน้ทุนทางการเงนิเทา่กบั 446.95 ลา้นบาท เพมิขนึ 28.99 ลา้น

บาท หรอืรอ้ยละ 6.94 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า โดยตน้ทุนสว่นใหญ่มาจากการกูย้มืเงนิจากบรษิทัซงิเกอร์ประ

เทศไทย จํากดั (มหาชน) เป็นหลกั 

  

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 

 บรษิทัมผีล กําไรสุทธใินไตรมาส 3/2566 เท่ากบั 8.23 ลา้นบาท ลดลง 151.88 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 94.86 

จากไตรมาสเดียวกันของปีก่อน สําหรบัรอบ 9 เดือนปี2566 บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 2,278.65 ล้านบาท 
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เพมิขนึ 2,745.67 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 587.91 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า ทงันี ขาดทุนดงักล่าวเป็นผลมาจาก

ขาดทุนดา้นเครดติทคีาดว่าจะเกดิขนึและการตดัจาํหน่ายหนีดอ้ยคุณภาพ  

 

การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

บรษิทัมงีบแสดงฐานะการเงนิ ซงึผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัช ีโดยสรุปดงัต่อไปนี 

 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

(หน่วย : ล้านบาท) 

30 กนัยายน  

2566 

31 ธนัวาคม 

2565 

เพิมขึน 

(ลดลง) 

เพิมขนึ(ลดลง)            

( ร้อยละ) 

สินทรพัย ์     

   เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 800.91 3,106.14  (2,305.23) (74.22%) 

   ลูกหนีตามสญัญาเช่าซอืทคีรบกําหนดชาํระภายใน 1 ปี 981.79 3,438.46  (2,456.67) (71.45%) 

   ลูกหนีเงนิใหกู้ย้มืทคีรบกําหนดชําระภายใน 1 ปี 2,125.65 2,006.26  119.39 5.95% 

   สนิทรพัยห์มุนเวยีนอนื 328.44 118.12  210.32 178.06% 

รวมสินเทรพัยห์มุนเวียน 4,236.79 8,668.98  (4,432.19) (51.13%) 

   ลูกหนีตามสญัญาเช่าซอื 816.80 1,918.41  (1,101.61) (57.42%) 

   ลูกหนีเงนิใหกู้ย้มื 7,647.02 7,030.47  616.55 8.77% 

   สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอนื 746.98 165.51  581.47 351.32% 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 9,210.80 9,114.39 96.41 1.06% 

รวมสินทรพัย ์ 13,447.59 17,783.37  (4,335.78) (24.38%) 

หนีสินและส่วนผู้ถือหุ้น     

   เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ - 55.00 (55.00) (100.00%) 

   หนีสนิหมุนเวยีนอนื 1,361.98 762.33  599.65 78.66% 

รวมหนีสินหมุนเวียน 1,361.98 817.33  544.65 66.64% 

   เงนิกูย้มืระยะยาวจากบรษิทัใหญ ่ 8,930.65 11,172.67  (2,242.02) (20.07%) 

   เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - 3.92  (3.92) (100.00%) 

   หนีสนิไมห่มุนเวยีนอนื 41.90 38.05  3.85 10.12% 

รวมหนีสินไม่หมุนเวียน 8,972.55 11,214.64  (2,242.09) (19.99%) 

รวมหนีสิน 10,334.53 12,031.97  (1,697.44) (14.11%) 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 3,113.06 5,751.40  (2,638.34) (45.87%) 

 

 

สินทรพัย ์

ณ สนิเดอืนกนัยายน  บรษิทัมสีนิทรพัยร์วมเท่ากบั 13,447.59 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 24.38 จากสนิปี 

2565 โดยหลกัมาจากการจ่ายชําระเงนิกูค้นืบรษิทัใหญ่ การจ่ายเงนิปันผลและการลดลงของพอรต์ลูกหนีสนิเชอืตาม

สญัญาเช่าซอืและลูกหนีเงนิใหกู้ย้มืจากการทบีรษิทัทําการตดัจาํหน่ายหนีสญูกลุ่มลูกหนีดอ้ยคุณภาพและตงัประมาณ

การค่าเผอืผลขาดทุนด้านเครดติทีคาดว่าจะเกดิขนึเพมิเติม ทงันี ณ สนิเดอืนกนัยายน  บรษิัทมีเงนิสดและ

รายการเทยีบเงนิสดเท่ากบั 800.91 ล้านบาท และพอร์ตลูกหนีสนิเชอืตามสญัญาเช่าซอืและลูกหนีเงนิให้กู้ยมืสุทธิ

เท่ากบั 11,571.25 ลา้นบาท  

 



 

หนา้ 5 ของ 5 

 

 

 

 

หนีสินรวม  

ณ วนัท ี  กนัยายน  บรษิทัมหีนีสนิรวมเท่ากบั 10,334.53 ล้านบาท ลดลง 1,697.44 ลา้นบาท หรอื

รอ้ยละ 14.11 จากสนิปี 2565 สาเหตุหลกัมาจากการชาํระคนืเงนิกูบ้รษิทัใหญ่  

 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 ส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัท ี30 กนัยายน 2566 และวนัท ี31 ธนัวาคม 2565 เท่ากบั 3,113.06 ลา้นบาท และ 

5,751.40 ล้านบาท ตามลําดับ ลดลง 2,638.34 ล้านบาท หรือร้อยละ 45.87 โดยมีสาเหตุหลักมาจากผลการ

ดําเนินงานทลีดลง  

 

มมุมองของผู้บริหารต่อทิศทางการดาํเนินงานในอนาคต 

 บริษัทมีมุมมองในเชงิบวกสําหรบัผลการดําเนินงานในอนาคต ท่ามกลางสภาพเศรษฐกิจทยีงัคงมคีวาม

เปราะบาง โดยบรษิทัยงัคงความรอบคอบในการปล่อยสนิเชอื การตงัสาํรองฯ รวมทงักําหนดกระบวนการการตดิตาม

ทวงถามใหม้กีารทาํงานในเชงิรุกมากขนึเพอืลดผลกระทบและความเสยีงทอีาจเกดิขนึในอนาคต  

 

 

 

 

จงึเรยีนมาเพอืโปรดทราบ 

    ขอแสดงความนับถอื 

 

 

 

 นายอโณทยั ศรเีตยีเพช็ร 

       กรรมการผูจ้ดัการ 

  บรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) 

 


